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PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DES INSTRUMENTS EMIS (VERSION RESUMEE)

Emprunt obligataire émis par appel public a I'épargne
Nom de I’émission P g par appel p parg

« DAAM 2025-1 »
Titres Offerts Titres de créance
Devise Dinar tunisien (TND)
Montant minimal de I'emprunt obligataire* 20 millions TND
Montant maximal de I’emprunt obligataire 40 millions TND
Durée 5 ans
Prix d’émission 100 TND
Garantie Fonds propres de I'émetteur

Consolidation des ressources a moyen et long terme

Utilisation des fonds , J N
pour soutenir le développement de I'activité.

Intermédiaire en bourse
(en charge de I’opération)

Tunisie Valeurs

Taux d’intérét

a. Taux fixe : 10.1% (annuel)
b. Taux variable** : TMM + 2.6% (annuel)
Amortissement constant annuel sur 5 ans, a raison de
Amortissement 20 dinars par obligation, a partir de la premiére année

suivant la cléture des souscriptions.

* L’agence de notation souligne que le présent rapport de notation relatif a I’émission d’obligations corporatives a
été élaboré en tenant compte de conditions préliminaires. Cela inclut des éléments importants non encore entiére-
ment définis, tels que le montant total de I'émission ou encore le type de taux d’intérét (fixe ou variable). La note
attribuée pourrait étre révisée si les conditions ayant servi de base a I'évaluation évoluent de maniére significative.

**Le taux d’intérét est indexé sur la moyenne du TMM des 12 derniers mois, augmentée de 2.6%.

La date de cloture du présent rapport est le 22 juillet 2025
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ANNEXE II : ECHELLE D'EVALUATION DES RISQUES

Notation du Py . .
. Définition de la notation du risque
risque
Note attribuée aux émissions présentant la probabilité la plus élevée de conformité des paie-
AAA ments, selon les conditions initialement convenues. Instruments d’excellente qualité de cré-
dit.
AA Notation accordée aux émissions présentant une forte probabilité de conformité de paiement,

selon les conditions initialement convenues. Instruments de bonne qualité de crédit.

Note attribuée aux émissions présentant une probabilité moyenne de conformité des paie-
A ments et une sensibilité relative aux conditions environnementales. Instruments de qualité
de crédit modérée.

Notation accordée aux émissions dont la probabilité de conformité de paiement est suffisante
BBB pour détenir une note qualité d’investissement. Emission quelque peu sensible aux conditions
de son environnement, bien que présentant une qualité de crédit acceptable.

Notation attribuée aux émissions dont la probabilité de conformité des paiements peut étre
considérée comme acceptable, a condition qu'elles ne présentent pas de sensibilité significa-
tive a leur environnement. Cela inclut des émissions dont la qualité de crédit est proche du
grade d’investissement. Elle peut également concerner des émetteurs ayant connu des diffi-
cultés de paiement liées a des circonstances conjoncturelles ou diment justifiées. Malgré les
risques, I'émission n’est pas en situation de défaut.

BB

Notation attribuée aux émissions dont la probabilité de conformité des paiements présente
une forte sensibilité a I'environnement ou qui sont confrontées a des défis importants. Elle
inclut des émissions dont la qualité de crédit nécessite des améliorations pour se rapprocher
du grade d’investissement. Elle peut concerner des émetteurs ayant des antécédents de dif-
ficultés de paiement non liées a des facteurs conjoncturels. Bien que des facteurs de risque
significatifs soient présents, I’émission n’est pas en situation de défaut.

Note attribuée aux émissions qui montrent des signes de détérioration et d'éventuelles diffi-

CccC PN )
cultés a honorer les paiements.

Emissions dont le paiement du capital et/ou des intéréts présente un risque important de

cC "
non-conformité.

C Emissions dont le paiement du capital et/ou des intéréts est sur le point de faire défaut.

D Emissions dont le paiement du capital et/ou des intéréts est en défaut.

E Emissions qui n’ont pas pu étre notés en raison d’informations insuffisantes.

Les notations allant de « AA » a « CCC » peuvent étre présentées avec l'ajout du signe plus (+) ou moins (-). Cette

action représente une condition meilleure ou pire au sein de la méme catégorie de notation.
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