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  RISQUE DE CRÉDIT DES INSTRUMENTS ÉMIS (VERSION RÉSUMÉE)       

 

Principales caractéristiques des instruments émis 

 

* Le lecteur doit considérer que la notation attribuée dans ce rapport correspond uniquement aux instruments de la première 

émission et qu'à la date du rapport, les aspects pertinents tels que le montant à émettre, le taux du coupon et la durée avaient 

n’a pas été entièrement formalisée. L’émission n’a pas d’engagements. 

Ce rapport de notation de crédit a été émis le 21 juin 2024.

 

 

Nom d'émission Émission publique d'obligations “TAYSIR 2024-1”

Titres offerts Obligations d'entreprises (Dette Senior)

Montant principal global* Jusqu'à 40 millions TND

Montant principal global en tenant compte 

des émissions futures
Jusqu'à 100 millions TND

Devise Dinar tunisien (TND)

Garantie Capitaux propres de l'émetteur

Utilisation des bénéfices Financer les activités d'exploitation

Agent de change (en charge de l'opération) Tunisie Valeurs

a.- Jusqu'à 5 ans :

Taux du coupon (s'il s'agit d'un taux fixe) 10.9%

Taux du coupon (s'il s'agit d'un taux 

variable)
TMM + 2.95%

Paiements de coupons Annuellment

b.- Jusqu'à 7 ans :

Taux du coupon (s'il s'agit d'un taux fixe) 11.1%

Taux du coupon (s'il s'agit d'un taux 

variable)
TMM + 3.2%

Paiements de coupons Annuellement (délai de grâce : 2 ans)

Montant principal Jusqu'à 20 % du capital global

Maturités



 

www.microrate.com  

TAYSIR MICROFINANCE          Tunisie / Décembre 2023 NOTATION DE CREDIT 

3 

  ANNEXE I : ÉCHELLE D'ÉVALUATION DES RISQUES 

 

Notation du 

risque 
Définition de la notation du risque 

AAA 

Note attribuée aux problèmes présentant la probabilité la plus élevée de conformité 

des paiements, selon les conditions initialement convenues. Instruments d’excel-

lente qualité de crédit. 

AA 

Notation accordée aux émissions présentant une forte probabilité de conformité de 

paiement, selon les conditions initialement convenues. Instruments de bonne qualité 

de crédit. 

A 

Note attribuée aux émissions présentant une probabilité moyenne de conformité des 

paiements et une sensibilité relative aux conditions environnementales. Instruments 

de qualité de crédit modérée. 

BBB 

Notation accordée aux émissions dont la probabilité de conformité de paiement est 

suffisante pour détenir une note qualité d’investissement. Émission quelque peu sen-

sible aux conditions de son environnement, bien que présentant une qualité de crédit 

acceptable. 

BB 

Notation attribuée aux émissions dont la probabilité de conformité de paiement pour-

rait être acceptable si elles ne présentent pas de sensibilité significative à leur envi-

ronnement. Comprend les émetteurs ayant des antécédents d’obligations impayées 

injustifiées qui génèrent de l’incertitude. Malgré le risque, l’enjeu est de conformité. 

B 

Notation attribuée aux émissions présentant une faible probabilité de conformité des 

paiements en raison d'une très forte sensibilité à l'environnement. Comprend les 

émetteurs ayant des antécédents d’obligations impayées insuffisamment justifiées. 

Malgré le risque élevé, l’émission n’est pas encore en défaut. 

CCC 
Note attribuée aux émissions qui montrent des signes de détérioration et d'éven-

tuelles difficultés à honorer les paiements. 

CC 
Émissions dont le paiement du capital et/ou des intérêts présente un risque impor-

tant de non-conformité. 

C 
Émissions dont le paiement du capital et/ou des intérêts est sur le point de faire 

défaut. 

D Émissions dont le paiement du capital et/ou des intérêts est en défaut. 

E Émissions qui n’ont pas pu être notés en raison d’informations insuffisantes. 

Les notations allant de « AA » à « CCC » peuvent être présentées avec l'ajout du signe plus (+) ou moins (-). Cette 

action représente une condition meilleure ou pire au sein de la même catégorie de notation. 
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